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1. INTRODUCAO

A presente Politica estabelece as diretrizes adotadas pela Empresa para a prevengao,
deteccao, analise e reporte de eventos suspeitos de lavagem de dinheiro, financiamento
do terrorismo e financiamento da proliferagdo de armas de destruicdo em massa
(“LDFTP”) e outras atividades suspeitas, visando a ajudar a M. Safra & Co. (nome
fantasia de AMS Capital Ltda., a seguir denominada “Empresa”) a identificar, monitorar
e mitigar os riscos regulatorios e reputacionais associados a LDFTP, bem como
estabelece os requisitos para o cadastramento de clientes e demais partes aplicaveis, nos
termos aqui previstos.

A prevengao da utilizacao dos ativos e sistemas da Empresa para fins ilicitos, tais
como crimes de “lavagem de dinheiro”, ocultacdo de bens e valores e financiamento ao
terrorismo ¢ dever de todos os colaboradores da Empresa, incluindo soécios,
administradores, funcionarios e estagiarios da Empresa (“Colaboradores” ou
“Colaborador™).

1.1. Interpretacao e Aplicacio da Politica

Para fins de interpretagdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se
expressamente disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo o
significado atribuido na Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolu¢do CVM 175”); (b) as referéncias a Fundos abrangem as Classes e
Subclasses, se houver; (c) as referéncias a regulamento abrangem os anexos e apéndices,
se houver, observado o disposto na Resolugdo CVM 175; e (d) as referéncias as Classes
abrangem os Fundos ainda nao adaptados a Resolu¢do CVM 175.

As disposi¢des da Politica sdo aplicaveis aos Fundos constituidos apos o inicio da
vigéncia da Resolugdo CVM 175 e aos Fundos constituidos previamente a esta data que
j& tenham sido adaptados as regras da referida Resolugdo. Com relagdo aos Fundos
constituidos antes da entrada em vigor da Resolucdo CVM 175, a Empresa e os Fundos
permanecerao observando as regras da Instru¢do CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”), e de outras instrugdes aplicaveis as
diferentes categorias de Fundos sob gestdo, especialmente, no que diz respeito as
responsabilidades e atribui¢cdes da Empresa, enquanto gestora da carteira dos Fundos, até
a data em que tais Fundos estejam adaptados as disposi¢des da Resolugdo CVM 175.
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2. BASE LEGAL

(1) Lein®9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada pela Lei n° 12.683, de 09
de julho de 2012 (“Lein® 9.613”);

(i) Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 21”)

(i11)) Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™) n°® 50, de 31 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolu¢ao CVM 50);

(iv) Resolucdao CVM 175;

(v) Oficios e deliberagdes da CVM a respeito das matérias aqui tratadas; e

(vi) Guiade PLD/FTP da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“Guia ANBIMA” ¢ “ANBIMA”).

(vil) Lein®13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada (“Lei Geral de Protecdo
de Dados”).

3. GOVERNANCA E RESPONSABILIDADE

A estrutura de governanga da Empresa para assuntos relacionados a PLDFT - nao
obstante o dever geral e comum imposto aos Colaboradores - ¢ conduzida principalmente
pela Alta Administrac@o, abaixo definida, pelo Diretor Financeiro e de Compliance e pelo
Comité de Compliance.

O principal responsavel pela fiscaliza¢ao da presente Politica ¢ o Diretor Financeiro
e de Compliance, conforme nomeado no Contrato Social da Empresa, o qual contard com
o apoio de Colaboradores integrantes do Comité de Compliance (“Area de Compliance”).

O Diretor Financeiro e de Compliance tera amplo, irrestrito e tempestivo acesso a
qualquer informacao relacionada a atuagdo da Empresa, possibilitando, dessa forma, que
os dados necessarios para o exercicio de suas atribui¢des e dos demais Colaboradores do
Comité de Compliance, especialmente no que tange ao efetivo gerenciamento dos riscos
de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo (“LDFTP”) relacionados a esta
Politica, possam ser eficaz e tempestivamente utilizados.

Neste sentido, a Empresa nao podera restringir o acesso a qualquer dado corporativo
por parte do referido Diretor, mesmo que pautada em questdes de sigilo legal e/ou
comercial, ou demais restri¢des legais, tais como eventos no ambito da Lei Geral de
Protecao de Dados ou decorrentes das suas proprias normas de segregagdo de atividades
(chinese wall).
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Sao responsabilidades do Diretor Financeiro e de Compliance, sem prejuizo de

outras indicadas ao longo desta Politica:

(2)
(b)
(©)

fiscalizar o cumprimento desta Politica por todos os Colaboradores;

promover a disseminagao da presente Politica e da cultura de PLDFT; e

apreciar as ocorréncias de potenciais operagdes suspeitas que venham a ser
reportadas pelos Colaboradores.

A alta administragdo da Empresa, composta por seu Diretor Presidente, Diretor

Responsavel pela Administragdo de Carteiras e Diretor Financeiro e de Compliance
(“Alta Administracao”), sera responsavel pela aprovagao da presente Politica, bem como

devera:

(2)

(b)

(©)

(d)

estar tempestivamente ciente dos riscos de conformidade relacionados a LDFTP,
assim como das novidades regulatorias, nacionais e internacionais, de melhores
praticas a prevengao da lavagem de dinheiro e do financiamento ao terrorismo;
assegurar que o Diretor Financeiro e de Compliance tenha independéncia,
autonomia e conhecimento técnico suficiente para pleno cumprimento dos seus
deveres, assim como pleno acesso a todas as informagdes que julgar necessarias
para que a respectiva governanca de riscos de LDFTP possa ser efetuada;
assegurar que os sistemas de monitoramento das operagdes, bem como que as
situagdes atipicas estejam alinhadas com o “apetite de risco” da institui¢ao, assim
como possam ser prontamente customizados na hipotese de qualquer alteracao na
respectiva matriz de riscos de LDFTP; e

assegurar que sejam efetivamente alocados recursos humanos e financeiros
suficientes para cumprimento dos pontos anteriormente descritos.

A composicao e a frequéncia de reunides do Comité de Compliance estao descritas

no Manual de Compliance e Cédigo de Etica da Empresa. Com relagio a esta Politica,
sdo estabelecidas como atribuicdes do Comité de Compliance:

(a)

(b)

(©)

analisar eventuais situagdes apresentadas pelo Diretor Financeiro e de Compliance
relacionadas as atividades e rotinas de compliance;

revisar as metodologias e os parametros de controle existentes, com a adogdo das
novidades regulatorias, nacionais e internacionais, de melhores praticas a PLDFT;
e

analisar eventuais casos de infringéncia das regras descritas nesta Politica, nas
demais politicas e manuais internos da Empresa, das regras contidas na
regulamentagdo em vigor, ou de outros eventos relevantes e definir sobre as sangdes
a serem aplicadas.
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A Empresa adota como metodologia de governanca e cumprimento das disposi¢des
da presente Politica, bem como da regulamentagdo que trata de LDFTP, uma sistematica
propria para garantir o fluxo interno de dados, e realiza periodicamente avaliagdes
internas de risco de LDFTP.

4. ABORDAGEM BASEADA EM RISCO

Nos termos da Resolugao CVM 50, a Empresa deve, no limite de suas atribuigdes,
identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de LDFTP inerentes as suas
atividades desempenhadas no mercado de valores mobilidrios, adotando uma abordagem
baseada em risco (“ABR”) para garantir que as medidas de prevencdo e mitigacao sejam
proporcionais aos riscos identificados e assegurando o cumprimento da referida resolucdo
e das demais disposi¢des e diretrizes regulatdrias e autorregulatorias de PLDFTP.

Desta forma, a Empresa deverd, nos limites da sua atribui¢do, classificar em baixo,
médio e alto risco de LDFTP, observadas as métricas descritas nesta Politica, todos os:

(a) Servigos Prestados (Item 4.1)

(b) Produtos Oferecidos (Item 4.2)

(c) Canais de Distribuigao (Item 4.3)

(d) Clientes (Item 4.4)

(e) Prestadores de Servicos Relevantes (Item 4.5)

(f) Agentes Envolvidos nas Operagdes, Ambientes de Negociagdo e Registro (Item
4.6)

A Empresa, por meio da Area de Compliance ¢ do Diretor Financeiro e de
Compliance, monitorard a adequagdo dos critérios utilizados nesta Politica para a
defini¢do e classificagdo da sua ABR, a partir (i) do acompanhamento constante da
regulamentac¢ao e autorregulacgdo, (i1) dos testes de aderéncia e indices de efetividade, (iii)
da avaliag@o do impacto as definigdes aqui previstas em razao de eventuais novos servigos
prestados, produtos oferecidos, canais de distribuicdo, clientes, prestadores de servigos,
agentes envolvidos nas operacdes, € novos ambientes de negociagdo e registro, bem como
(iv) da avaliagdo do impacto de rotinas da Empresa relacionadas aos deveres de
observancia de outros normativos, tais como em relacdo ao normativo que trata sobre
condigoes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores mobiliarios, manipulagado de
prego, operacdes fraudulentas e praticas ndo equitativas. Havendo a necessidade de
alteragdes ou revisdo de tais critérios, essa Politica devera ser alterada e validada pela
Alta Administragdo, devendo ser prontamente implementada pela Area de Compliance.
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Além disso, a Empresa ressalta que as ABRs abaixo definidas foram elaboradas
levando em conta, ndo somente a visao da Area de Compliance, mas também de outras
areas estratégicas, tais como, gestao, back-office, riscos e juridica.

4.1. Servicos Prestados
Em relacdo aos servigos prestados, conforme descrito no Formuldrio de Referéncia
da Empresa, disponivel em seu website, a Empresa informa que desenvolve

exclusivamente, a atividade de gestao de recursos de terceiros.

4.1.1. Abordagem Baseada em Risco

Levando em conta os seguintes elementos:

(a) A atividade exclusiva de gestao de recursos de terceiros desempenhada pela
Empresa;

(b) A atividade acima indicada ¢ altamente regulada e supervisionada pela CVM e pela
ANBIMA;

(c) Os Colaboradores sdo periodicamente treinados em relacdo ao escopo desta
Politica, nos termos desta Politica e do Manual de Compliance da Empresa;

(d) Os prestadores de servicos relevantes das classes de investimento sob gestdo da
Empresa, tais como administradores fiduciarios, distribuidores e custodiantes, sdo
devidamente registrados e supervisionados pela CVM e ANBIMA, e, conforme o
caso, pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”);

(¢) Os recursos colocados a disposicdo da Empresa sdo oriundos de contas mantidas
junto a institui¢cdes financeiras e, portanto, ja passaram necessariamente pelo crivo
das politicas e procedimentos de PLDFT de tais instituigdes; e

(f) A gestdo de recursos de terceiros ¢ realizada pela Empresa, em relagdo a maioria de
seus produtos, de forma totalmente discricionaria.

A Empresa classifica os servicos por ela prestados, de maneira geral, como de Baixo
Risco em relagdo a LDFTP, sem prejuizo de aspectos abordados nas analises descritas
nos itens 4.2 a 4.5 abaixo poderem ser classificados como de Médio Risco ou Alto Risco
para fins de LDFTP, conforme o caso.

4.1.2. Atuacdo e Monitoramento

Neste sentido, sem prejuizo da atuacdo e dinamica individual em relagdo as
conclusdes da ABR de cada uma das frentes tratadas neste item 4, em razdo do nivel de
risco identificado, a forma de monitoramento dos servigos prestados pela Empresa se dara
conforme abaixo:
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(a) Acompanhamento constante da regulamentacdo e autorregulagdo em vigor

aplicaveis a sua atividade, de forma a manter suas politicas internas e atuacao
sempre aderentes aos normativos vigentes;

(b) Treinamento e preparo constante de seus Colaboradores, conforme definido nesta
Politica e no Manual de Compliance da Empresa; e

(¢) Avaliacao do impacto as defini¢des aqui previstas em razdo de eventuais novos
servicos a serem prestados pela Empresa.

4.2. Produtos Oferecidos

Os produtos oferecidos pela Empresa sdo classes de investimento liquidos,
atualmente regidos pela Resolugdo CVM n° 175.

A Empresa realiza a classificacdo dos seus produtos por grau de risco com o
objetivo de destinar maior aten¢do aos produtos que demonstrem maior probabilidade de
apresentar envolvimento com LDFTP.

4.2.1. Abordagem Baseada em Risco

Os produtos sao determinados pelos seguintes graus de risco:

- “Alto Risco™:

- “Médio Risco”:

- “Baixo Risco™:

Produtos que prevejam a existéncia de comité de investimento
formado por membros indicados por terceiros que ndo a Empresa
(investidores ou consultores de investimento nomeados pelos
investidores, por exemplo) que tenha como competéncia a tomada de
decisdo final quanto aos investimentos e desinvestimentos, bem como
de indicagdo dos cotistas ou partes a eles ligadas para atuar nas
entidades investidas pelos produtos.

Produtos que possuam a possibilidade de interferéncia ou
recomendagdo, em maior ou menor grau, por terceiros (investidores
ou consultores de investimento nomeados pelos investidores, por
exemplo) na tomada de decisdo de investimento e desinvestimento
pela Empresa, ainda que a decisao final fique a cargo da Empresa, tais
como em estruturas de classes de investimento que possuam conselho
ou comité consultivo.

Demais produtos que atribuam a discricionariedade plena e exclusiva
a Empresa o longo de todo o processo de tomada de decisdo de
investimento e desinvestimento.
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4.2.2. Atuacdo e Monitoramento

A Empresa, com base na classificacdo de risco atribuida nos termos do item acima,
procedera com a sua atuacdo e monitoramento com relagdo aos respectivos produtos
conforme abaixo:

- Alto Risco: Devera ser analisada cada decisao tomada pelo comité de
investimentos, para verificacdo e validagao acerca da legitimidade,
adequagdo e inexisténcia de atipicidades ou objetivos escusos nas
deliberagdes tomadas, bem como avaliagdo prévia, para fins de
PLDFT, dos membros indicados € monitoramento a cada 12 (doze)
meses dos membros eleitos ao referido comité.

- Médio Risco:  Devera ser analisada cada deliberacao tomada pelo conselho ou
comité consultivo que contenham recomendagdes de investimento e
desinvestimentos, para verificagao acerca da legitimidade, adequagao
e inexisténcia de atipicidades ou objetivos escusos em tais
recomendagdes, bem como avaliagdo preliminar, quando da
indicacdo, e monitoramento a cada 24 (vinte e quatro) meses dos
membros eleitos ao referido comité.

- Baixo Risco: Neste caso, nao haverd necessidade de quaisquer providéncias
adicionais além daquelas previstas nos itens 4.3 a 4.6, nos termos desta
Politica.
4.3. Canais de Distribuicao
Em relagdo aos canais de distribui¢do, todos os clientes da Empresa sao Clientes
Diretos, de forma que nao ha distribui¢ao de produtos em plataformas abertas, € as classes
de investimento sdo estruturadas de acordo com a necessidade de cada Cliente especifico.

4.4. Clientes (Passivo)

4.4.1. Relacionamento Comercial Direto com os Clientes

Em relacdo as classes de investimento exclusivos e restritos eventualmente sob
gestdo da Empresa, os cotistas de tais classes mantém relacionamento comercial direto
com a Empresa (“Clientes Diretos”), devendo a Empresa proceder com as diligéncias

necessarias para fins de cadastramento e atendimento ao disposto desta Politica.
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No curso de suas atividades junto aos Clientes Diretos, nos limites das suas atribuicdes,
a Empresa deve observar as seguintes diretrizes, sem prejuizo das demais disposi¢des
previstas nesta Politica e da responsabilidade do administrador fiduciario dos Fundos:

(@) Sempre buscar identificar a identidade real de todos os seus Clientes Diretos,
conforme acima definido, por meio do procedimento KYC (Know your Client), por
meio da verificacdo de que o Cliente Direto possui um nimero de documento de
identidade, inscricdo no CNPJ ou “cdédigo CVM”, no caso de investidores nao
residentes;

(b) Nao receber recursos ou realizar atividades com Clientes Diretos cujos recursos
sejam advindos de atividades criminosas;

(c) Monitorar a compatibilidade dos investimentos com a ocupagdo profissional e a
situagdo financeira patrimonial declarada pelo Cliente Direto;

(d) Nao aceitar ordens de movimentacdo de Clientes Diretos que estejam com os
cadastros desatualizados, exceto nas hipoteses de pedidos de encerramento de
relacionamento ou de alienag@o ou resgate de cotas; e

(e) Colaborar plenamente com as autoridades reguladoras, bem como informa-las de
todas as ocorréncias de atividades suspeitas identificadas, nos limites das leis e
regulamentos aplicaveis.

A Empresa deve, assim, realizar a classificagao dos Clientes Diretos por grau de
risco, com o objetivo de destinar maior atengdo aos Clientes Diretos que demonstrem
maior probabilidade de apresentar envolvimento com LDFTP, nos termos descritos
abaixo.

Para os fins desta Politica, ndo deverdo ser considerados como relacionamento
comercial direto com os clientes, ndo sendo, portanto, tais clientes classificados como
Clientes Diretos, os contatos mantidos pela Empresa junto aos investidores, por qualquer
meio (presencial ou eletronicamente), em momento anterior ou posterior aos
investimentos realizados, quando, dentre outras situacdes similares, o contato seja (i)
relacionado aos esclarecimentos de questdes técnicas ligadas aos produtos ou servigos
prestados pela Empresa, tais como no caso de prestagao de informagdes pela Empresa
sobre as politicas e estratégias de investimento, desempenho e outras relacionadas a
gestdo de suas Classes; (ii) decorrente do cadastramento realizado pelos proprios
investidores junto a Empresa para fins de recebimento de materiais institucionais ou
técnicos dos produtos ou servigos (“mailing’), (ii1) relacionado ao mero conhecimento da
identidade dos investidores pela Empresa, tais como nas situagdes de simples repasse,
pela Empresa, de ordens de aplicagdo e resgate enviadas pelos distribuidores ao
administrador fiduciario das Classes (“boletagem™), ou (iv) decorrente de diligéncias
prévias ou posteriores ao investimento, mantidas por investidores (i.e. institucionais)
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junto a Empresa, desde que em todos casos listados acima exista distribuidor formalmente
contratado para a distribui¢ao das cotas das Classes sob gestao.

4.4.1.1. Processo de Cadastro

A Empresa devera coletar os documentos e as informagdes dos Clientes Diretos,
incluindo aquelas listadas no Anexo I desta Politica, conforme procedimentos internos
através de ferramentas e sistemas tecnologicos e eletronicos destinados a tal atividade,
incluindo, sem limitagcdo, o Compliasset (“Sistemas de PLDFT”).

As informagdes ¢ documentos serdo analisados através do Sistema de PLDFT,
sendo certo que a Area de Compliance podera, conforme seu melhor julgamento,
determinar providéncias adicionais em relacdo ao Cliente Direto, inclusive a realizagdo
de visita pessoal, durante o processo de cadastramento, em especial na situacdo em que
os Clientes Diretos sejam considerados de Alto Risco pela Empresa, na qual sera mantido
o sigilo acerca de eventuais indicios de LDFTP constatados e que serdo devidamente
avaliados para fins de comunicagio ao regulador e/ou autoridade competente. A Area de
Compliance, sob responsabilidade final do Diretor Financeiro e de Compliance, sera
responsavel por avaliar o interesse no inicio ou manuten¢do do relacionamento com tal
Cliente Direto e pela eventual recusa do respectivo Cliente Direto, se o caso.

As alteragdes das informacdes constantes do cadastro, realizado com base nas
informacdes e documentos definidos nesta Politica, dependem de prévia comunicagdo do
Cliente Direto, por ordem escrita ou através de meios passiveis de verificacao,
acompanhadas dos respectivos comprovantes.

O cadastro de Clientes Diretos pode ser efetuado e mantido em sistemas eletronicos,
onde sera verificado o vencimento do cadastro. O sistema eletronico deve:

(a) Possibilitar o acesso imediato aos dados cadastrais;

(b) Controlar as movimentacdes; e

(c) Utilizar tecnologia capaz de cumprir integralmente com o disposto na
regulamenta¢do em vigor, nesta Politica e demais normas e politicas internas da
Empresa.

O cadastro mantido pela Empresa deve permitir a identificacdo da data e do
conteudo de todas as alteracdes e atualizagdes realizadas.

O cadastro dos Clientes Diretos deve abranger, quando aplicavel, as pessoas
naturais autorizadas a representa-los, todos seus controladores, diretos e indiretos, e as
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pessoas naturais que sobre eles tenham influéncia significativa!, até alcancar a pessoa
natural caracterizada como beneficiario final.

Excetua-se da obrigacdo de verificacdo da pessoa natural caracterizada como
beneficiario final:

(a) A pessoa juridica constituida como companhia aberta no Brasil;

(b) Asclasses e clubes de investimento nacionais registrados, desde que: (i) ndo sejam
classes exclusivas; (i1) obtenham recursos de investidores com o propdsito de
atribuir o desenvolvimento e a gestdo de uma carteira de investimento a um gestor
qualificado que deve ter plena discricionariedade na representacao e na tomada de
decisdo junto as entidades investidas, ndo sendo obrigado a consultar os cotistas
para essas decisdes e tampouco indicar os cotistas ou partes a eles ligadas para atuar
nas entidades investidas; e (iii) seja informado o nimero do CPF ou de inscrigdo no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ de todos os cotistas para a Receita
Federal do Brasil na forma definida em regulamentagao especifica daquele 6rgao;

(c) As institui¢des financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN;

(d) As seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e os
regimes proprios de previdéncia social; e

(e) Os investidores nao residentes (“INR”) classificados como: (i) bancos centrais,
governos ou entidades governamentais, assim como fundos soberanos ou
companhias de investimento controladas por fundos soberanos e similares; (ii)
organismos multilaterais; (ii1) companhias abertas ou equivalentes; (iv) instituigdes
financeiras ou similares, agindo por conta propria; (v) administradores de carteiras,
agindo por conta propria; (vi) seguradoras e entidades de previdéncia; e (vii) fundos
ou veiculos de investimento coletivo, desde que, cumulativamente: (vii.1) o nimero
de cotistas seja igual ou superior a 100 (cem) e nenhum deles tenha influéncia
significativa; e (vii.2) a administragdo da carteira de ativos seja feita de forma
discricionaria por administrador profissional sujeito a regulagao de 6érgao regulador
que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperagdo mutua, nos termos da
regulamentagdo em vigor.

O enquadramento de algum Cliente Direto no rol da alinea “(e)”” acima ndo isenta
a Empresa de cumprir as demais obrigagdes previstas nesta Politica, naquilo que for

" Para os fins desta Politica, considera-se “influéncia significativa” a situagdo em que uma pessoa natural, seja o controlador ou nio,
exerca influéncia de fato nas decisdes ou que seja titular de 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do capital social das pessoas
juridicas ou do patrimonio liquido dos fundos de investimento e demais entidades nos casos de que tratam os incisos I a V do art. 1°
do Anexo B da Resolugao CVM 50, sem prejuizo da utilizagdo de cadastro simplificado.

Ademais, para efeitos desta Politica, considera-se “controlador” a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por
acordo de voto, ou sob controle comum, que ¢é titular de direitos de sdcio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos
nas deliberagdes da assembleia e o poder de eleger a maioria dos administradores da companhia.
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aplicavel. Por outro lado, a Empresa poderd adotar o procedimento simplificado de
cadastro, no qual o procedimento de coleta e manutengao de dados cadastrais dos Clientes
Diretos sera realizado pela institui¢ao estrangeira, desde que observados os requisitos
previstos no Anexo C da Resolugdo CVM 50.

Nao obstante, elemento a ser considerado na classificagdao de risco da Empresa
quanto aos INRs ¢ o risco atribuido ao intermediario estrangeiro pela Empresa. Por
exemplo, intermedidrio estrangeiro que mantenha uma estrutura de conta-coletiva
(6nibus) avaliada como sendo de Baixo Risco de LDFTP pode ter passageiros (INRs)
classificados como de Baixo Risco, Médio Risco ou Alto Risco de LDFTP, de acordo
com os critérios de ABR da Empresa. Caso o intermedidrio estrangeiro titular da conta-
coletiva (6nibus) seja classificado como sendo de Alto Risco de LDFTP, recomenda-se
que os passageiros (INRs) sejam também classificados como de Alto Risco, tal avaliacdo
poderé ser revista em relagdo a investidores (passageiros) especificos, caso a Empresa
disponha de elementos capazes de embasar uma avaliagdo distinta, a qual devera ser
fundamentada e documentada.

Ainda, em relagdo aos INRs, a Empresa, caso ndo possua o efetivo relacionamento
comercial direto, devera identificar, dentre os prestadores de servigos relacionados ao
INR, aquele que possua tal relacionamento e se as disposi¢des relativas a verificagao
cadastral do INR estdo devidamente compreendidas nas respectivas politicas de PLDFT
como obrigacdes que devem ser cumpridas pelos prestadores de servigo no Brasil
representantes de tais INRs, a exemplo do representante legal, do custodiante ou do
intermediario (corretora), conforme o caso. Nesses casos, a ABR deverd considerar tal
prestador de servigo e devera respeitar o disposto no item 4.5 desta Politica.

Tratando-se de beneficiario final trust ou veiculos assemelhados, a Empresa
envidard esforcos para identificar:

(a) A pessoa que instituiu o trust ou veiculo assemelhado (settlor);

(b) O supervisor do veiculo de investimento, se houver (protector);

(c) O administrador ou gestor do veiculo de investimento (curador ou trustee’); e
(d) O beneficiario do trust, seja uma ou mais pessoas naturais ou juridicas.

4.4.1.2. Abordagem Baseada em Risco

Os Clientes Diretos sdo determinados pelos seguintes graus de risco:

2 Para os fins desta Politica, equipara-se ao curador ou #rustee a pessoa que ndo for settlor ou protector, mas que tenha influéncia
significativa nas decisdes de investimento do #rust ou veiculo assemelhado.



- “Alto Risco™:

M. SAFRA & CO.

MowerY MakacERS

Clientes Diretos que apresentem pelo menos uma das seguintes
caracteristicas:

(1) Acusados e condenados em processo judicial relativo a praticas de
LDFTP nos ultimos 5 (cinco) anos ou em processos que sejam
considerados graves pelo Diretor Financeiro e de Compliance;

(i1) Em relagdo aos quais existam noticias desabonadoras na midia que
tenham relevancia para fins de LDFTP;

(i11) Sejam Pessoa Politicamente Exposta, nos termos do Anexo A da
Resolugao CVM 50 (“PPE”);

(iv) Que se recusem a fornecer as informacdes necessdrias ou
apresentem informacgoes cadastrais com consideraveis
inconsisténcias, incluindo mas ndo se limitando aos, que investem
valores incompativeis com a ocupacdo profissional e a situagdo
financeira patrimonial declarada;

(v) Que ndo apresentem informacdes € documentos necessarios que
permitam a identificacdo do beneficiario final pela Empresa,
conforme aplicavel e ressalvadas as excegdes previstas na
regulamentagdo em vigor, incluindo os casos de INR que sejam (v.1)
entes constituidos sob a forma de trusts ou outros veiculos fiduciarios;
(v.2) sociedades constituidas com titulos ao portador, e (v.3) pessoas
fisicas residentes no exterior;

(vi) Que sejam pessoas naturais, juridicas ou outras entidades que
residam, tenham sede ou sejam constituidas em ou, ainda, cujos
recursos investidos sejam provenientes de jurisdi¢do offshore que:
(vi.1) seja classificada por organismos internacionais, em especial o
Grupo de Acdo Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o
Financiamento do Terrorismo (“GAFI”), como nao cooperante ou
com deficiéncias estratégicas, em relacao a prevencao e ao combate a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (vi.2) faga
parte de lista de sangdes ou restricoes emanadas pelo CSNU, bem
como de eventuais outras listas de monitoramento obrigatorio, nos
termos da regulamentagdo em vigor; e (vi.3) ndo possua Orgao
regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha celebrado
com a CVM acordo de cooperacdo mutua que permita o intercimbio
de informagdes financeiras de investidores, ou seja signatario do
memorando multilateral de entendimento da Organizacao
Internacional das Comissdes de Valores — OICV/IOSCO;

(vil) Que sejam organizacao sem fins lucrativos, nos termos da
legislacao especifica;

(viii) Que realizem ameaca a Colaborador da Empresa, direta ou
indiretamente, tentando dissuadi-lo de registrar os relatorios
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necessarios ou cumprir com qualquer norma, orientagdo ou diretriz de
regulagao, autorregulagdo e interna da Empresa; ou

(ix) Que desistam de proceder com alguma operacao apenas depois de
descobrir que esta ou algum elemento desta devera ser comunicado,
registrado ou de qualquer forma reportado para fins regulatorios.

- “Médio Risco”: Clientes Diretos que, embora ndo apresentem inconsisténcias

relevantes em seu cadastro, ndo tenham fornecido documentagao
cadastral integral ou que, ainda que a tenham fornecido, nao haja plena
clareza das informacdes ali constantes.

- “Baixo Risco”: Clientes Diretos ndo listados acima.

4.4.1.3. Atuacdo e Monitoramento

As situagoes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes

previstos na Lei n°® 9.613, ou podem com eles relacionar-se, devendo a Empresa

acompanhar a evolugao do seu relacionamento com o Cliente Direto e atribuir maior

aten¢do a tais situagdes para fins de manutengdo e/ou alteracdo da classificagdo de ABR
a ele atribuida, bem como quanto a necessidade de providéncias adicionais junto as
autoridades competentes:

(2)
(b)
(©)

(d)

(e)
(
(2)
(h)

Atividades com indicios de atipicidade de que tenha conhecimento;

Transacdes que violem os programas de sangdes econdmicas;

Transagdes com volumes e valores significativos e incompativeis com a ocupagao
profissional, os rendimentos ou a situagdo patrimonial ou financeira declarada do
Cliente Direto, ou destoantes dos historicamente efetuados;

Transagdes com volumes e valores significativos e incompativeis com a atividade
econdmica, objeto social ou do faturamento informado pelo Cliente Direto, no caso
de pessoa juridica, com o padrao operacional apresentado por clientes com o mesmo
perfil;

Eventuais reincidéncias do desenquadramento de perfil historico de transagdes,
observado o paragrafo abaixo;

Clientes Diretos em relacdo aos quais existam noticias desabonadoras na midia que
tenham relevancia para fins de LDFTP;

Situacoes em que o Cliente Direto apresente aparente proposito oculto ou
comportamento ndo usual na solicitacdo da operacao;

Clientes Diretos que realizem ameaca a Colaborador da Empresa, direta ou
indiretamente, tentando dissuadi-lo de registrar os relatorios necessarios ou cumprir
com qualquer norma, orienta¢do ou diretriz de regulagdo, autorregulacdo e interna
da Empresa;



(i)
@)

(k)
(D

(m)

(n)
(0)
()

(q)
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Operagdes cujas caracteristicas e desdobramentos evidenciem atuagdo, de forma
contumaz, em nome de terceiros;

Operagdes que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos Clientes
Diretos;

Situagdes em que nao seja possivel identificar os beneficiarios finais dos Clientes
Diretos;

Situagdes em que ndo seja possivel manter atualizadas as informagdes cadastrais
dos Clientes Diretos;

Clientes Diretos, pessoas naturais, juridicas ou outras entidades que residam,
tenham sede ou sejam constituidas em - ou, ainda, cujos recursos investidos sejam
provenientes de jurisdi¢do offshore que: (i) seja classificada por organismos
internacionais, em especial o GAFI, como ndo cooperante ou com deficiéncias
estratégicas, em relagdo a prevengdo e ao combate a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo e/ou ao financiamento da proliferacdo de armas de
destruicdo em massa; (ii) com tributacao favorecida e submetidos a regimes fiscais
privilegiados, conforme normas emanadas pela Receita Federal do Brasil; (iii) ndo
possua 6rgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha celebrado
com a CVM acordo de cooperagao mutua que permita o intercambio de informagdes
financeiras de investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de
entendimento da OICV/IOSCO;

Ameaca a Colaboradores, tentando dissuadi-lo de registrar os relatdrios
necessarios;

Negativa do Cliente Direto em continuar com uma transacao depois de descobrir
que ela precisa ser relatada;

Sugestao por parte do Cliente Direto de pagamento de gratificacdao a Colaboradores;
e

Clientes Diretos que desempenhem atividade em que seja possivel circular dinheiro
em espécie e que a contabilidade possa ser mais facilmente alterada.

E importante destacar a importancia da compatibilidade do perfil de risco dos

Clientes Diretos ao produto a ser investido (suitability) também para fins de PLDFT. No
entanto, a incompatibilidade, por si s, ndo deve ser considerada como indicio de LDFTP

ou mesmo gerar a obrigatoriedade de mudanga da classificagdo de risco de LDFTP do
Cliente Direto. Como exemplo, o investimento em classes alavancadas ou mesmo

estruturados por um Cliente Direto que possua perfil de risco (suitability) “conservador”

ndo representa qualquer indicio de LDFTP se tiver por objetivo a diversificagdo de risco
dos investimentos totais daquele Cliente Direto. Nao obstante, a Empresa estara atenta as

operagdes que sejam consideradas atipicas, tais como aquelas que, além de serem

incompativeis com o perfil de risco (suitability) do Cliente Direto, ndo possuam
fundamentagdo econdmica, em que os Clientes Diretos sejam parte relacionada dos
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emissores ou das contrapartes dos ativos a serem adquiridos pelas classes sob gestao da
Empresa, ou outros aspectos que podem representar indicios de LDFTP.

Adicionalmente ao monitoramento das operagdes e situagdes acima, a Empresa
realiza a atualizacdo cadastral de acordo com o cronograma abaixo indicado, conforme
grau de risco atribuido ao Cliente Direto:

- Alto Risco: A cada 12 (doze) meses, a Empresa devera realizar a atualizacao
cadastral destes Clientes Diretos. A Area de Compliance destinara
especial atengdo para aqueles Clientes Diretos classificados como de
Alto Risco, devendo monitorar continuamente e de maneira
diferenciada a relacdo de negocio e as propostas de inicio de
relacionamento.

- Médio Risco: A cada 24 (vinte e quatro) meses, a Empresa devera realizar a
atualizacdo cadastral destes Clientes Diretos.

- Baixo Risco: A cada 60 (sessenta) meses, a Empresa devera realizar a atualizagdo
cadastral destes Clientes Diretos.

4.4.2. Inexisténcia de Relacionamento Comercial Direto com Clientes

Nos casos nao enquadrados nas hipdteses de relacionamento comercial direto pela
Empresa com os investidores, conforme descrito no item 4.4.1. acima (Cliente Diretos),
a responsabilidade direta pela fiscalizagao do passivo (ou seja, dos investidores) para fins
de PLDFT devera recair sobre aqueles que tenham o relacionamento comercial direto
com os investidores (ou seja, os distribuidores das classes sob gestao da Empresa), que
deverdo possuir politicas e procedimentos proprios de PLDFT, ficando a Empresa
responsavel pela realizacao de determinadas providéncias em relagao a tais prestadores
de servigos, conforme detalhado no item 4.5 abaixo.

4.5. Prestadores de Servicos Relevantes

A Empresa ¢ considerada, junto com o administrador fiduciario, Prestador de
Servigo Essencial dos Fundos, sendo responsavel pela contratagdo dos seguintes
prestadores de servigo em nome dos Fundos (quando ocorrer) e de acordo com o tipo do
fundo de investimento:

(a) Classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(b) Cogestao da carteira,
(c) Consultoria de investimentos;
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(d) Distribuicao de cotas;

(e) Formador de mercado de classe fechada (exceto no caso de fundos de investimento
imobiliarios); e

(f) Intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos.

Adicionalmente, a Empresa também podera contratar outros servigos em nome das
Classes que ndo estejam indicados acima, tais como, exemplificativamente, escritorios de
advocacia, consultores especializados, avaliadores independentes, prestadores de servigo
de verificacdo de lastro de direitos creditérios, dentre outros (em conjunto com os
prestadores de servigo indicados anteriormente “Prestadores de Servicos dos Produtos”).

Nestes casos, os procedimentos devem ser implementados de acordo com o perfil e
o proposito de relacionamento, visando a prevenir a realizagdo de negdcios com pessoas
declaradas inidoneas ou suspeitas por envolvimento em atividades ilicitas.

Neste sentido, a Empresa, na definicdo de seus procedimentos internos para
avaliacao dos Prestadores de Servigos dos Produtos, levara em consideragao as situagdes
abaixo indicadas para a defini¢do da ABR atribuida ao respectivo prestador e a forma de
atuacdo e monitoramento pela Empresa:

(a) Prestadores de Servicos dos Produtos que ndo possuam relacionamento comercial
direto com os investidores (administradores fiduciarios, custodiantes, entre outros);
e

(b) Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam relacionamento comercial direto
com os investidores (distribuidores).

Por fim, conforme previsto nesta Politica e em razao da sua dindmica de atuagao, a
Empresa realiza a classificacdo dos Prestadores de Servicos dos Produtos por grau de
risco com o objetivo de destinar maior atengdo aqueles que demonstrem maior
probabilidade de apresentar envolvimento com LDFTP, nos termos a seguir descritos.

4.5.1. Prestadores de Servicos dos Produtos

4.5.1.1. Prestadores de Servicos dos Produtos que ndo possuam
relacionamento comercial direto com os investidores

Nao obstante a plena atuagcdo da Empresa em relagdo aos Clientes Diretos para fins
de cumprimento desta Politica e da regulamenta¢ao em vigor, nos termos do item 4.4
acima, a Empresa, no ambito da sua atuagdo, leva em consideragdo, ainda, o seu
relacionamento com os Prestadores de Servicos dos Produtos, a exemplo dos
administradores fiduciarios dos Fundos, que possuam relacionamento contratual com a
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Empresa no ambito do produto sob gestdo, mesmo nao havendo por tais Prestadores de
Servigos dos Produtos o relacionamento comercial direto com os investidores.

Neste sentido, caso a Empresa participe dos contratos firmados com os Prestadores
de Servi¢os dos Produtos, a Empresa envidard melhores esforgos para fazer constar
clausula contratual atribuindo a obrigacao dos Prestadores de Servicos dos Produtos em
declarar a observancia da regulamentagdo em vigor relativa a PLDFT, notadamente a
Resolugao CVM 50, caso aplicavel.

Caso ndo seja possivel obter tal declara¢do contratual por parte do Prestador de
Servigos do Produto, o Diretor Financeiro e de Compliance devera avaliar a oportunidade
de iniciar e/ou manter o relacionamento com tal Prestador de Servigos do Produto, sendo
certo que, em caso afirmativo, a Empresa podera inclusive solicitar o Questionario de
Due Diligence — ANBIMA para PLDFTP do Prestador de Servigos do Produto (“QDD
ANBIMA?”), caso existente e aplicavel a tal prestador de servico, para fins de avaliacao
dos itens relativos a PLDFT.

Por outro lado, caso a Empresa nao possua qualquer relacionamento contratual com
o Prestador de Servicos do Produto que ndo tenha o relacionamento comercial direto com
os investidores (tipicamente, os custodiantes), a Empresa estara, portanto, desobrigada de
quaisquer providéncias com relacao a tal prestador de servigos.

4.5.1.2. Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam relacionamento
comercial direto com os investidores

No caso dos Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam relacionamento
comercial direto com os investidores (distribuidores), a Empresa devera providenciar um
maior escrutinio na avaliagdo de tal prestador de servigos, conforme determina a
regulamentag¢ao e a autorregulacdo em vigor e aqui descrito.

Neste sentido, quanto a estes Prestadores de Servigos dos Produtos, a Empresa
devera:

(a) Considerar, para fins da ABR de LDFTP, a partir da solicitagdo e analise da politica
de PLDFT, as respectivas regras, procedimentos e controles internos dos
Prestadores de Servigos dos Produtos, os quais deverdo ser compativeis com a
natureza e relevancia do servigo prestado, contemplando critérios definidos
mediante a ABR para os fins necessarios, conforme julgamento da Area de
Compliance, o qual devera ser passivel de verificagao;

(b) Obter confirmagdo da existéncia de programa de treinamentos periodicos dos
funcionarios dos Prestadores de Servicos dos Produtos relativamente a PLDFT;
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Buscar e implementar mecanismos de intercambio de informagdes com as areas de
controles internos dos Prestadores de Servigcos dos Produtos, observados eventuais
regimes de sigilo ou restri¢do de acesso previstos na legislagdo, devendo a Area de
Compliance identificar quando do inicio do relacionamento com os Prestadores de
Servigos dos Produtos as respectivas pessoas responsaveis pelo seu fornecimento e
avaliar, no ambito e no decorrer do desempenho das atividades de tais prestadores
de servigos, as informagdes que deverdo ser objeto de intercAmbio, buscando a
plena atuagao dos Prestadores de Servicos dos Produtos nas suas respectivas
competéncias para fins de PLDFT. Inclusive, conforme descrito pelo Guia
ANBIMA, nenhum dos Prestadores de Servigos dos Produtos ou mesmo a Empresa,
poderao alegar entre si ou perante qualquer 6rgao fiscalizador, restri¢ao de qualquer
tipo (legal, comercial, etc) a informacodes relevantes para fins de PLDFTP; e
Avaliar a pertinéncia e a oportunidade de solicitar informacdes adicionais aos
Prestadores de Servigos dos Produtos, por meio dos mecanismos de intercAmbio a
que se refere a alinea “(c)” acima, caso aplicaveis, em observancia as diretrizes
estabelecidas nesta Politica.

4.5.2. Fluxograma resumo

De forma a melhor esclarecer a forma de atuacao em decorréncia da existéncia de

relacionamento comercial direto entre o Cliente Direto e a Empresa, ou seja, na hipotese
em esta venha a ser contratualmente responsavel pela distribui¢ao das cotas das classes
sob sua gestdo adquiridos por tal Cliente Direto, bem como no tocante a carteiras
administradas e classes exclusivas sob sua gestdo, destaca-se abaixo o fluxograma de
tomada de decisdo quanto a verificacdo a ser realizada:
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4.5.3. Abordagem Baseada em Risco

- “Alto Risco™:

- “Médio Risco”:

- “Baixo Risco”:

Prestadores de servicos que:

(1) Nao aceitem a inclusdo de clausula contratual relativa a declaragao
quanto a observancia da regulamentagdo em vigor relativa a PLDFT,
notadamente a Resolucdo CVM 50, ou que apresentem informacgdes
insuficientes e insatisfatorias em seu QDD ANBIMA, principalmente
para o caso dos Prestadores de Servicos dos Produtos indicados no
item 4.5.1.1 acima;

(i1) Nao possuam politicas de PLDFT ou, ainda que as possuam, estas
ndo estejam devidamente atualizadas a regulamentagdo em vigor,
notadamente quanto a Resolugdo CVM 50, em documento escrito e
passivel de verificacao;

(i11) Nao tenham instituido a alta administracao;

(iv) Nao tenham nomeado diretor estatutdrio responsavel pelo
cumprimento das normas estabelecidas na Resolugdo CVM 50, em
especial, pela implementagdo e manutengao da respectiva politica de
PLDFT, de forma a assegurar o efetivo gerenciamento dos riscos de
LDFTPLDEFT apontados; e/ou

(v) Tenham sido julgados como culpados em processos sancionadores
da CVM nos ultimos 5 (cinco) anos decorrentes de falhas na adogao
de procedimentos de PLDFT.

Prestadores de servigos que:

(1) Nao aceitem a inclusdo de clausula contratual relativa a declaragao
quanto a observancia da regulamentagdo em vigor relativa a PLDFT,
notadamente a Resolu¢do CVM 50, mas apresentem informacdes
suficientes e satisfatorias em seu QDD ANBIMA;

(i1) Nao possuam, conforme critério de avaliagdo proprio da Empresa,
politica de PLDFT compativel com a natureza e relevancia do servigo
prestado, contemplando critérios definidos mediante a abordagem
baseada em risco para os fins necessarios; e/ou

(iii)) Tenham sido parte (porém sem que ainda tenha ocorrido
julgamento) de processos sancionadores da CVM nos ultimos 5
(cinco) anos decorrentes de falhas na adoc¢ao de procedimentos de
PLDEFT e/ou processos que tenham sido indicados no Formulério de
Referéncia,

Prestadores de servigos ndo enquadrados em qualquer dos itens acima.
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4.5.4. Atuacdo

A Empresa devera avaliar as situacdes abaixo listadas e adota-las como medida de

eventual alteragdo dos critérios de sua classificacio de ABR em relagdo aos Prestadores
de Servigos dos Produtos ou das classificacoes individualmente atribuidas:

(a) A alteracdo da relevancia da prestagdo de servigo do ponto de vista do risco de

LDFTP;

(b) A classificacao da area geografica em que o Prestador de Servigo do Produto esta
domiciliado;

(c) Se o Prestador de Servigo do Produto tem qualquer relacionamento comercial com

PPE;

(d) Se o Prestador de Servigo do Produto ¢ um 6rgdo publico ou foi recomendado ou
encaminhado a Empresa por uma PPE;

(e) Se o Prestador de Servigo do Produto ¢ ente nao regulado;

(f) Se os setores de mercado em que o Prestador de Servigo do Produto esta ativo
representam risco de LDFTP; e
(g) Se a estrutura de taxas ou o método de pagamento sdo pouco usuais (tal como

requisito para pagamento em dinheiro, pagamento a outras entidades que nao o
Prestador de Servigo do Produto, pagamento para contas mantidas em paises

diversos do pais em que o Prestador de Servico do Produto esta domiciliado ou

onde os servigos sdo executados).

Ademais, em razao da classificacdo de risco atribuida aos prestadores de servigos

relevantes, serdo tomadas as medidas abaixo indicadas conforme periodicidade aplicavel:

- Alto Risco:

A Area de Compliance, sob responsabilidade final do Diretor
Financeiro e de Compliance, deveré avaliar a oportunidade de iniciar
e/ou manter o relacionamento com tal prestador de servigos, sendo
certo que, em caso afirmativo, a Empresa deverd, a cada 12 meses:
(1) Solicitar e avaliar criteriosamente o relatdrio anual para fins de
atendimento da Resolucao CVM 50;

(1) Solicitar comprovagao da realizagao de treinamentos periddicos a
todos os colaboradores dos prestadores de servigos relativamente a
PLDFT;

(i11) Solicitar o relatorio de acompanhamento de eventual plano de
acdo e procedimentos de melhorias internas adotados no caso de
julgamentos no ambito de processos sancionadores da CVM ou de
procedimentos de apuragdo de irregularidade da ANBIMA;

(iv) Realizar diligéncia in loco no prestador de servigo, conforme
avaliacdo e oportunidade; e/ou
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(v) Buscar que exista efetivo mecanismo de intercimbio de
informagdes com as areas de controles internos dos prestadores de
Servigos.

- Médio Risco: A cada 24 (vinte e quatro), meses a Empresa devera:
(1) Realizar o levantamento e a verificagdo das informagdes e
documentos obtidos dos prestadores de servigos quando do inicio do
relacionamento; e
(i1) Providenciar o acompanhamento de eventuais noticias e/ou
informagdes publicas que coloquem em risco a imagem do prestador
de servigos e possam afetar suas operagoes.

- Baixo Risco: A cada 60 (sessenta) meses, a Empresa devera realizar o levantamento
e a verificacao das informagdes € documentos obtidos dos prestadores
de servigos quando do inicio do relacionamento.

4.6. Agentes Envolvidos nas Operacoes, Ambientes de Negociacido e Registro

A Empresa, no ambito de suas atividades, entende que os mercados regulamentados
de negociacao de ativos, tais como a bolsa de valores e o mercado de balcao organizado,
ja& oferecem adequados procedimentos para fins de PLDFT, o que acaba trazendo
baixissimo risco de LDFTP. Por outro lado, no caso de negociacdes privadas, sendo estas,
portanto, fora dos ambientes de bolsa e balcao organizado, a Empresa entende haver um
maior risco de LDFTP, razao pela qual atribui a necessidade de analise mais detalhada
das operagoes.

Desta forma, a Empresa entende que o ambiente de negociagdo e registro ¢ mais
um dos elementos a serem avaliados e levado em consideragdo no ambito da analise geral
das operacdes, a qual levara em consideracao, nao apenas o ambiente de negociacao, mas
também a identificacdo, analise ¢ monitoramento das contrapartes das operacdes ¢ dos
demais agentes relevantes envolvidos, inclusive para fins de defini¢ao da sua abordagem
baseada em risco, conforme abaixo descrito.

Com isso, nas operacdes ativas (investimentos), a Empresa devera proceder com o
levantamento dos documentos e informagdes dos agentes envolvidos que sejam, no
julgamento da Empresa os efetivamente relevantes para fins de PLDFT, que podem
incluir, conforme o caso, a contraparte da operagao, o emissor do ativo, os intermedidrios
e consultores, escrituradores e custodiantes (aqueles efetivamente relevantes
denominados “Agentes Envolvidos™) de forma similar aquela adotada quanto aos seus
Clientes Diretos (passivo) para fins de aplicacdo das rotinas e controles relacionados a
PLDFT, conforme item 4.4 acima.
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No caso das operagdes ativas, a coleta das informagdes ¢ documentos, incluindo
aqueles listados no Anexo I a esta Politica, conforme o caso e Agente Envolvido a ser
analisado, sera realizada conforme procedimentos internos através de Sistemas de
PLDFT, em dindmica similar aquela prevista no item 4.4.1.1 em relacdo aos Clientes
Diretos (Processo de Cadastro).

Neste contexto, para as carteiras sob gestao, dentro do principio da razoabilidade e
agindo com bom senso e nos limites das suas atribui¢cdes, a Empresa devera se utilizar

das praticas a seguir descritas.

4.6.1. Processo de Identificacao de Agentes Envolvidos

A Empresa aplica o processo de identificacdo de Agentes Envolvidos adequado as
caracteristicas e especificidades dos negocios. Tal processo visa prevenir que os Agentes
Envolvidos utilizem as carteiras sob gestdo para atividades de LDFTP.

Conforme autorregulamentacao em vigor, as negociacdes elencadas a seguir, por
sua propria natureza e caracteristica, ja passaram por processo de verifica¢do, eximindo,
observado o paragrafo abaixo, a Empresa de diligéncia adicional:

(a) Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobilidrios, registradas de acordo
com as normas emitidas pela CVM;

(b) Ofertas publicas com esforcos restritos, dispensadas de registro de acordo com as
normas emitidas pela CVM;

(c) Ativos emitidos ou negociados por institui¢ao financeira ou equiparada, inclusive
no caso de emissdes e negociagdes privadas (i.e. operagdes compromissadas e
outras operagdes cuja contraparte seja uma instituicdo financeira);

(d) Ativos emitidos por emissores de valores mobiliarios registrados na CVM; e

(e) Ativos de mesma natureza econdmica daqueles listados acima, quando negociados
no exterior, desde que (i) sejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custédia ou de
liquidag¢do financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM, ou (ii) cuja existéncia
tenha sido assegurada por terceiro devidamente autorizados para o exercicio da
atividade de custodia em paises signatarios do Tratado de Assuncao ou em outras
jurisdigdes, ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.

Por outro lado, a Empresa diligenciara no processo de identificagdo dos Agentes

Envolvidos caso seja possivel tal diligéncia em razdo das circunstancias e caracteristicas
da operacao ou do ativo a ser investido, tais como titulos e valores mobiliarios objeto de
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oferta publica com esforcos restritos que tenha sido estruturada, na pratica, para classes
de investimento geridas pela Empresa e/ou para outros alocadores especificos e de forma
concentrada, bem como aqueles que tenham sido objeto de distribuicao ou negociagao
privada (renda fixa ou ag¢des), e, ainda, empreendimentos imobilidrios e ativos de crédito
privado nao excetuadas nos termos do paragrafo acima.

No caso das negociagdes privadas que tenham como contraparte outras classes de
investimento, a Empresa podera solicitar somente as informagdes cadastrais indicadas no
Anexo I em relagdo ao administrador fiduciario e ao gestor de recursos de tal classe de
investimento, sendo facultativa a solicitagdo das informagdes cadastrais dos demais
Agentes Envolvidos.

Em havendo necessidade, conforme avaliagdo da Area de Compliance, podera
ainda ser requisitado o QDD ANBIMA do administrador fiduciério e do gestor da carteira
da classe de investimento, para fins de verificagao dos itens relativos aos procedimentos
adotados para PLDFT.

Por fim, para o pleno atendimento das regras de PLDFT constantes da
regulamentacdo e autorregulamentagdo em vigor, a Empresa adota, observados eventuais
regimes de sigilo ou restricdo de acesso previstos na legislagdo, o intercambio de
informacdes com o administrador fiduciario dos fundos de investimento sob gestdo da
Empresa. Dentro desse mecanismo, a Empresa deverd comunicar ao administrador
fiduciario: (i) caso a Empresa identifique, na contraparte das operacdes realizadas pelas
classes sob sua gestdo, a participacdo de PPE, de organizacao sem fins lucrativos, nos
termos da legislacdo especifica, ou, ainda, de pessoas com sede em jurisdi¢do offshore
que (i.1) seja classificada por organismos internacionais, em especial o GAFI, como nao
cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo a prevengdo € ao combate a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (i.2) faca parte de lista de sanc¢des
ou restricdes emanadas pelo CSNU; ou (i.3) ndo possua orgao regulador do mercado de
capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperacdo mutua que
permita o intercambio de informagdes financeiras de investidores, ou seja signatario do
memorando multilateral de entendimento da OICV/IOSCO, e (ii) em relacao as operagdes
que tenham sido objeto de comunicagao ao COAF pela Empresa, nos termos do Capitulo
5 abaixo. As mesmas obrigagdes serdo exigidas do administrador fiduciario dos fundos
de investimento, bem como de qualquer outro prestador de servigo que possa vir a acessar
informacdes relevantes para fins de PLDFTP.

4.6.2. Monitoramento: Controle do Preco dos Ativos e Valores Mobilidrios
Negociados

A Empresa, no limite de suas atribui¢cdes, adota procedimentos com vistas a
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monitorar a faixa de precos dos ativos negociados para as carteiras sob sua gestdo, de

modo que:

(a) eventuais operacdes efetuadas fora dos padrdes praticados no mercado, de acordo
com as caracteristicas do negocio;

(b) recorréncia ou concentragao de ganhos ou perdas; e

(c) mudanga de padrao em termos de volume de negdcios e de modalidade operacional;

sejam identificados e, se for o caso, comunicados aos orgaos reguladores e/ou as
autoridades competentes.

4.6.3. Abordagem Baseada em Risco

As situagoes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes

previstos na Lei n® 9.613, ou podem com eles relacionar-se, devendo a Empresa atribuir
maior atencdo no ambito das suas operagdes para fins de manuten¢do e/ou alteracdo da
classificacdo de ABR atribuida, bem como quanto a necessidade de providéncias
adicionais junto as autoridades competentes:

(2)
(b)

(©)

(d)

(e)

()

(g)

Apresentacdo de irregularidades relacionadas aos procedimentos de identificagao e
registro das operacdes exigidos pela regulamentagao vigente;

Situag¢des em que qualquer Agente Envolvido apresente aparente propdsito oculto
ou comportamento nao usual na solicitacdo da operagao;

Quaisquer operacdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de ativos e
valores mobiliarios envolvendo pessoas relacionadas com atos terroristas, com o
financiamento do terrorismo e/ou com o financiamento da proliferacao de armas de
destruicao em massa listadas pelo CSNU;

Realizagdo de operagdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de titulos
e valores mobiliarios pertencentes ou controlados, direta ou indiretamente, qualquer
que seja o valor da aplicagdo, por pessoas que reconhecidamente tenham cometido
ou intentado cometer atos terroristas, ou deles participado ou facilitado o seu
cometimento;

Operagdes que envolvam ativos alcancados por sancdes impostas pelas resolugdes
do CSNU de que trata a Lei n° 13.810, de 8 de marco de 2019, bem com os
alcancados por requerimento de medida de indisponibilidade oriundo de autoridade
central estrangeira de que se venha a ter conhecimento;

Movimentagdo passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo ou ao
financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa, conforme o
disposto na Lein® 13.260, de 16 de marco de 2016 e 13.810, de 8 de marco de 2019;
Operagdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de titulos e valores
mobiliarios fora dos padrdes praticados no mercado;
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Operagdes que resultem em elevados ganhos para os Agentes Envolvidos, em
despropor¢do com a natureza dos servigos efetivamente prestados;

Investimentos significativos em produtos de baixa rentabilidade e liquidez,
considerando a natureza da classe e o perfil do cliente;

Operagdes nas quais haja deterioracao do ativo sem fundamento econémico que a
justifique;

Operagdes com participacao de Agentes Envolvidos, pessoas naturais, juridicas ou
outras entidades que residam, tenham sede ou sejam constituidas, bem como com
ativos de jurisdicdo offshore que: (1) seja classificada por organismos
internacionais, em especial o GAFI, como ndo cooperante ou com deficiéncias
estratégicas, em relagdo a prevengdo e ao combate a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo; (ii) com tributagdo favorecida e submetidos a regimes
fiscais privilegiados, conforme normas emanadas pela Receita Federal do Brasil;
(i11) ndo possua orgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha
celebrado com a CVM acordo de cooperagao mutua que permita o intercambio de
informagdes financeiras de investidores, ou seja signatario do memorando
multilateral de entendimento da OICV/IOSCO;

Operagdes que envolvam a participagdo de banco que ndo tenha presenca fisica e
que ndo seja afiliado a grupo financeiro regulamentado (“shell banks™); e
Operacgdes realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes,
nas quais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos Agentes
Envolvidos;

Operacdes que evidenciem oscilacdo significativa em relagdo ao volume ou
frequéncia de negodcios de qualquer dos Agentes Envolvidos;

Operagdes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir
artificio para burla da identificagdo dos efetivos Agentes Envolvidos e beneficiarios
respectivos;

Operagdes que evidenciem mudanga repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos Agentes
Envolvidos;

Operagdes em que ndo seja possivel identificar os beneficiarios finais dos Agentes
Envolvidos;

Operagcdes com transferéncias privadas de recursos e valores mobilidrios sem
motivagdo aparente;

Agentes Envolvidos com relagdo aos quais existam noticias desabonadoras na
midia que tenham relevancia para fins de LDFTP.

Adicionalmente ao monitoramento das operacdes e situagdes acima, a Empresa

realiza a classificacdo das operagdes por grau de risco com o objetivo de destinar maior

atencdo aquelas que demonstrem maior probabilidade de apresentar envolvimento com
LDFTP, conforme abaixo:
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Operagdes que apresentem pelo menos uma das seguintes
caracteristicas:

(1) Operacgdes de financiamento que contem com partes relacionadas
em diferentes pontas;

(i1) Envolvam negociagdes privadas, notadamente relativas a private
equity, imobiliario e direitos creditorios;

(i11) Que envolvam PPE;

(iv) Que apresentem qualquer precariedade de informagdes
financeiras e legais dos Agentes Envolvidos, conforme o caso, do
lastro, ou apresentem informagdes com consideraveis inconsisténcias,
bem como aquelas que evidenciem mudanca repentina e injustificada
relativamente aos termos e condigdes de negoécios usualmente
realizados pelo mercado;

(v) Que sejam de emissores com sede em jurisdi¢ao offshore que: (v.1)
seja classificada por organismos internacionais, em especial o0 GAFI,
como nado cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo a
prevengdo e ao combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo; (v.2) faca parte de lista de sangdes ou restricdes emanadas
pelo CSNU; e (v.3) ndo possua o6rgao regulador do mercado de
capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM acordo de
cooperagdo mutua que permita o intercdmbio de informagdes
financeiras de investidores, ou seja signatdrio do memorando
multilateral de entendimento da OICV/IOSCO.

Operagdes que apresentem pelo menos uma das seguintes
caracteristicas:

(1) Envolvam operagdes, realizadas em mercados regulamentados,
relativas a private equity, imobiliario e direitos creditorios;

(i1) Envolvam ativos de baixissima liquidez negociados em mercados
organizados; e

(i11)) Demais ativos e/ou operagdes que sejam classificados como
“estruturados” que nao estejam classificados como de Alto Risco.

Operacdes ndo listadas acima, tais como aquelas que eximem a
Empresa de diligéncias adicionais.

Ap0s as providéncias iniciais quando da realizacao da negociagdo em relagcdo aos Agentes
Envolvidos, a Empresa realizard, ainda, o monitoramento constante destas operagdes e
respectivos Agentes Envolvidos, sempre buscando a manutencdo da legitimidade,
adequacdo e atualizagio cadastral. A equipe de gestio da Empresa ¢ a Area de
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Compliance destinardo especial atengdo para aquelas operagdes classificadas como de
“Alto Risco”, devendo monitorar continuamente ¢ de maneira diferenciada a relacao de
negdcio e as propostas apresentadas, bem como eventos extraordinarios, principalmente
os relacionados ao fluxo de pagamento das operagdes.

4.6.4. Atuacdo e Monitoramento

- Alto Risco:

- Médio Risco:

- Baixo Risco:

A cada 12 (doze) meses a Empresa devera verificar a situagdo do ativo
e realizar a atualizagdo cadastral dos Agentes Envolvidos e
levantamento dos demais documentos e informagdes obtidas quando
da realizacao da operagao.

A cada 24 (vinte e quatro) meses a Empresa devera verificar a situagdo
do ativo e realizar a atualizagdo cadastral dos Agentes Envolvidos e
levantamento dos demais documentos e informagdes obtidas quando
da realizacao da operacao.

A cada 60 (sessenta) meses a Empresa devera verificar a situagdo do
ativo e realizar a atualiza¢do cadastral dos Agentes Envolvidos e
levantamento dos demais documentos e informagdes obtidas quando
da realizagdo da operacao, salvo se as operagoes eximirem da Empresa
diligéncias adicionais.

5. COMUNICACAO

A Empresa, no limite de suas atribuigdes, manterd registro ¢ monitoramento de toda

transacao realizada pelos produtos sob gestdo e pelos Clientes Diretos, conforme o caso,
de forma a observar toda e qualquer atipicidade que configure indicio ou mera suspeita
de pratica de LDFTP, nos termos desta Politica, e a permitir:

(a) Astempestivas comunicagdes ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras

(“COAF™);

(b) A verificacdo da movimentacao financeira de cada Cliente Direto, em face da
situagdo patrimonial e financeira constante de seu cadastro, considerando: (i) os
valores pagos a titulo de aplicagdo e resgate em cotas de classes; e (ii) as

transferéncias em moeda corrente ou integralizagdo em ativos financeiros para as
contas dos Clientes Diretos; e
(c) A verificagdo de atipicidades nas operagdes em que a Empresa tenha

conhecimento, independentemente da efetiva aquisicdo do ativo para os produtos
sob gestdo, considerando: (i) os agentes envolvidos e suas partes relacionadas; (i)
a estrutura do ativo; e (iii) a existéncia de eventos extraordindrios, principalmente,
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mas ndo limitado aos casos que acabem por afetar o fluxo de pagamento dos
ativos.

A conclusdo do tratamento dos alertas oriundos do monitoramento devera ocorrer em até
45 (quarenta e cinco) dias da data da geracao do alerta, ressalvado que referido prazo nao
se aplica as situagdes descritas no item 7.1 abaixo, as quais exigem atua¢do imediata pela
Empresa.

Neste sentido, caso a Area de Compliance da Empresa, ap6s analise final do Diretor
Financeiro e de Compliance, entenda pela existéncia da materialidade dos indicios
existentes, sera realizada a comunicacao formal ao COAF, sob responsabilidade do
Diretor Financeiro e de Compliance, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar da
conclusdo que, objetivamente, permita fazé-lo, todas as transagdes, ou propostas de
transagdo, que possam ser consideradas como sérios indicios de crimes de "lavagem" ou
ocultacdo de bens, direitos e valores provenientes de infracdao penal, conforme disposto
no artigo 1° da Lei 9.613/98, inclusive o terrorismo ou seu financiamento, ou com eles
relacionar-se, em que: (i) se verifiquem caracteristicas excepcionais no que se refere as
partes envolvidas, forma de realizacdo ou instrumentos utilizados; ou (ii) falte,
objetivamente, fundamento econdmico ou legal.

Os Colaboradores devem guardar absoluto sigilo referente as comunicagdes efetuadas
sobre LDFTP e em hipotese alguma podem revelar ou dar ciéncia do ocorrido a outras
pessoas que ndo sejam aquelas da Area de Compliance e, sobretudo, as pessoas com
relagdo as quais se refira a informagio. Nio obstante, a Area de Compliance devera dar
ciéncia das comunica¢des mencionadas acima a area responsavel do administrador
fiduciario dos fundos de investimento sob gestdo da Empresa, nos termos do ultimo

paragrafo do item 4.6.1 acima.

Cada reporte devera ser trabalhado individualmente e fundamentado da maneira mais
detalhada possivel, sendo que dele deverdao constar, sempre que aplicavel, as seguintes
informacoes:

(a) Data de inicio de relacionamento da Empresa com a pessoa autora ou
envolvida na operagdo ou situacao;

(b) A explicagao fundamentada dos sinais de alerta identificados;

(c) A descricao e o detalhamento das caracteristicas das operacdes realizadas;

(d) A apresentacdo das informagdes obtidas por meio das diligéncias previstas
nesta Politica, inclusive informando tratar-se, ou nao, de PPE, e que detalhem
o comportamento da pessoa comunicada; e

(e) A conclusdo da andlise, incluindo o relato fundamentado que caracterize os
sinais de alerta identificados como uma situacdo suspeita a ser comunicada
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para o COAF, contendo minimamente as informag¢des definidas nos itens
acima.

O simples reporte realizado pela Empresa ndo compde de forma alguma isencdo da
adequada verificagdo da operagdo suspeita pela Area de Compliance, notadamente pelo
Diretor Financeiro e de Compliance, que sempre devera observar a diligéncia caso a caso,
realizando, assim, comunicagdes que cumpram com o objetivo da regulamentacio de
LDFTP e colaborem com as atividades de fiscalizacdo dos oOrgdos e entidades de
regulagdo e autorregulagao.

Todas as comunicagdes e documentos que fundamentaram a comunicagao realizada ao
COAF ou, conforme o caso, a decisdo pela nao realizagdo da comunicacgao, deverao ser
arquivados pela Empresa pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados da data do evento.
Além disso, a Empresa se compromete a observar a obrigagao de confidencialidade acerca
de tais informagdes e documentos, restringindo o seu acesso, exclusivamente, aos
Colaboradores envolvidos no processo de analise.

A Empresa e todas as pessoas fisicas a ela vinculadas registradas junto a CVM, desde que
ndo tenha sido prestada nenhuma comunica¢do acima ao COAF, devem comunicar a
CVM, anualmente, até¢ o ultimo dia util do més de abril, por meio dos mecanismos
estabelecidos no convénio celebrado entre a CVM e o COAF, a ndo ocorréncia no ano
civil anterior de situacdes, operagcdes ou propostas de operacdes passiveis de serem
comunicadas (declaracio negativa).

Serdo de responsabilidade do Diretor Financeiro e de Compliance as comunicagdes
relativas a Empresa descritas acima.

6. POLITICAS DE TREINAMENTO

O treinamento de PLDFT abordaréd as informacgdes contempladas na presente Politica,
conforme contetido programatico a ser definido pela Area de Compliance.

O treinamento de atualizagao dos Colaboradores sera realizado ordinariamente uma vez
por ano, ou extraordinariamente, a critério da Area de Compliance, em periodicidade
inferior, sendo obrigatdrio a todos os Colaboradores e aos prestadores de servigo habituais
da Empresa. A Area de Compliance devera manter evidéncias da participacido de todos
os Colaboradores, sendo certo que tais comprovagdes permanecerio arquivadas pela Area
de Compliance por, pelo menos, 5 (cinco) anos.

Quando do ingresso de um novo Colaborador, a Area de Compliance aplicard o devido
treinamento para o novo Colaborador. A Area de Compliance podera, ainda, conforme
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entender necessario, promover treinamentos esporadicos visando manter os
Colaboradores constantemente atualizados em relagdo a presente Politica.

7. PREVENCAO DO FINANCIAMENTO AO TERRORISMO

A Empresa se compromete a monitorar as listas obrigatorias divulgadas pelo CSNU?,
GAFI* e CVM, e avaliara a necessidade de verificagdo de listas adicionais, tais como
aquelas recomendadas pelos demais 6rgaos e entidades de regulacao e autorregulacao que
tenham aplicabilidade ao mercado financeiro e de capitais brasileiro para a prevengao ao
financiamento ao terrorismo.

Por fim, o Diretor Financeiro e de Compliance ¢ o encarregado em manter as praticas da
Empresa atualizadas em relagdo as melhores praticas e a regulamentacdo vigente,
inclusive com treinamentos periddicos que contemplem a observancia dos Colaboradores
quanto a prevenc¢ao ao financiamento ao terrorismo.

7.1. Cumprimento de Sancdes Impostas por Resolucio do Conselho de
Seguranca das Nacoes Unidas

A Empresa devera identificar Clientes Diretos que sejam alcancados pelas determinagdes
de indisponibilidade de ativos, nos termos da Lei n° 13.810, de 8 de margo de 2019, e do
artigo 27 da Resolucdo CVM 50, bem como devera cumprir imediatamente, e sem aviso
prévio aos eventuais Clientes Diretos eventualmente sancionados, as medidas
estabelecidas nas resolugdes sancionatérias do CSNU ou as designagdes de seus comités
de sanc¢des que determinem a indisponibilidade de ativos de titularidade, direta ou
indiretamente, de Clientes Diretos que eventualmente sofram as referidas sangdes, sem
prejuizo do dever de cumprir determinagdes judiciais de indisponibilidade, nos termos da
regulamentacdo em vigor e nos limite das atribuicdes da Empresa

No limite das suas atribui¢des, a Empresa, por meio da Area de Compliance, monitorara,
direta e permanentemente, as determinacdes de indisponibilidade mencionadas acima
acompanhando para tanto as informacdes divulgadas na pagina do CSNU na rede mundial
de computadores. Para estes casos, as providéncias deverdo ser tomadas imediata e
diretamente, sem qualquer avaliagdo ou classificagdo prévia de ABR.

Neste sentido, a Area de Compliance devera, ainda:

3 https://www.un.org/securitycouncil/content/un-sc-consolidated-list
*https://www.fatf-gafi.org/publications/high-risk-and-other-monitored-jurisdictions/?hf=10&b= 0&s=desc(fatf releasedate)
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(a) Informar, sem demora, ao Ministério da Justi¢a e Seguranca Publica (“MJSP”)
e a CVM, a existéncia de pessoas e ativos sujeitos as determinacgdes de
indisponibilidade a que deixaram de dar o imediato cumprimento, justificando
as razdes para tanto;

(b) Comunicar imediatamente a indisponibilidade de ativos e as tentativas de sua
transferéncia relacionadas aos Clientes Diretos sancionados ao MJSP, a CVM
¢ ao COAF;

(c) Manter sob verificacao a existéncia ou o surgimento, em seu ambito, de ativos
alcancados pelas determinacdes de indisponibilidade, para efeito de atribuir a
tais ativos imediatamente, tdo logo detectados, o regime de indisponibilidade;
e

(d) Proceder ao imediato levantamento da indisponibilidade de ativos, na hipdtese
de exclusdo dos Clientes Diretos eventualmente sancionados das listas do
CSNU ou de seus comités de sangdes.

Por fim, caso a Empresa ndo seja a responsavel por qualquer das medidas a serem tomadas
relativamente ao Cliente Direto em cumprimento ao disposto acima, deverd proceder
prontamente com a notifica¢ao ao prestador de servigos responsavel para tanto.

8. TESTES DE ADERENCIA E INDICADORES DE EFETIVIDADE

Como forma de assegurar a efetividade desta Politica, a Empresa realizara, anualmente,
testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos, bem como a
avaliacdo dos indicadores de efetividade das medidas adotadas, fazendo constar do
Relatorio Anual a respectiva conclusao.

Neste sentido, a Area de Compliance realizara a analise com base nos seguintes critérios
e indicadores de eficiéncia, de forma conjunta:

Critérios Externos:

Andlise de Adequacdo: das operagdes que tenham sido objeto de comunicacdao pela

Empresa a autoridades publicas e/ou 6rgaos e entidades de regulagdo e autorregulagdo em
fun¢do de indicios de atipicidades para fins de PLDFT, devera ser definido em termos
percentuais quantas foram consideradas materialmente relevantes por tais autoridades *.

Indicador de Eficacia % de Adequacao
Alta De 76% a 100%
Adequada De 51% a 75%
Moderada De 31% a 50%
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Baixa De 0a 30%

A Empresa destaca que o critério de Analise de Adequagao apenas levard em conta os
dados publicos e/ou informagdes que a Empresa tenha conhecimento, sendo, de qualquer
forma, desconsiderados do calculo do indicador de efetividade as comunicagdes
realizadas pela Empresa nos casos em que nao haja manifestagao formal por parte das
autoridades reconhecendo os indicios de materialidade da comunicagdo (ex.: instauragdo
de procedimento administrativo, oferecimento de dentncia, condenagdes etc.).

Critérios Internos:

Andlise de Treinamento: percentual dos Colaboradores que compareceram aos
treinamentos da Empresa em relag@o ao total do quadro de Colaboradores.

Indicador de Eficéacia % de Comparecimento Tempestivo
Alta A partir de 80
Adequada De 51 a 80
Moderada De 31 a50
Baixa De 0 a 30

Andlise de Obrigacdes Regulatorias: percentual das situagcdes em que a Empresa tenha
cumprido tempestivamente os prazos de deteccao, andlise e comunicagdes de atividades
suspeitas previstos nesta Politica.

Indicador de Eficacia % de Tempestividade
Alta De 76% a 100%
Adequada De 51% a 75%
Moderada De 31% a 50%
Baixa De 0 a 30%

Com base na andlise conjunta dos indicadores de efetividade descritos nesta Politica, a
Empresa avaliard a necessidade de reavaliagdo dos critérios de ABR, bem como dos
procedimentos e fluxos internos de deteccdo, andlise e comunicacdo de operagdes e
situagdes atipica, sendo certo que caso o resultado geral e/ou individual de cada indicador
de efetividade seja considerado como moderado ou baixo, a Empresa necessariamente
realizard a reavaliacdo para fins de PLDFT.

9. RELATORIO ANUAL

O Diretor Financeiro e de Compliance emitira relatorio anual relativo a avaliagdo interna
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de risco de LDFTP e encaminhara para a Alta Administracdo, até o tltimo dia util do més
de abril de cada ano (“Relatorio de PLDFT”), com informagdes relativas ao ano anterior,
contendo, conforme aplicavel:

(a) Todos os Servicos Prestados, Produtos Oferecidos, Canais de Distribuigao,
Clientes Diretos, Prestadores de Servigos, Agentes Envolvidos e Ambientes de
Negociacdo e Registro em que a Empresa atuou, segmentando-os em baixo, médio
e alto risco de LDFTP, conforme classificacao prevista nesta Politica;

(b) A identificacdo e a analise das situagdes de risco de LDFTP, considerando as
respectivas ameacas, vulnerabilidades e consequéncias;

(c) Se aplicavel, a analise da atuagdo das corretoras de titulos e valores mobilidrios
e/ou intermediarios contratados para a realizacdo de operagdes para as carteiras; e

(d) Tabela relativa ao ano anterior, contendo:

1. O numero consolidado das operacdes e situacdes atipicas detectadas,

segregadas por cada hipotese, nos termos do art. 20 da Resolugao CVM 50;

ii. O numero de andlises de operagdes e situacdes atipicas que podem configurar
indicios de LDFTP, nos termos do art. 20 da Resolugao CVM 50;

iii. O nimero de comunicagdes de operagdes suspeitas reportadas para o COAF,
conforme disposto no art. 22 da Resolugdo CVM 50; e

iv. A data do reporte da declaragdo negativa de ocorréncia de situacdes,
operagdes ou propostas de operacdes passiveis de serem comunicadas, se for
o caso, conforme disposto no art. 23 da Resolugdo CVM 50.

(e) As medidas adotadas para o tratamento e mitigacao dos riscos identificados para
continuamente conhecer os Clientes Diretos ativos, os Colaboradores e os
prestadores de servigos relevantes, em atendimento ao disposto nas alineas “b” e
“c” do inciso II do art. 4° da Resolugao CVM 50;

(f) A apresentagao dos indicadores de efetividade da presente Politica;

(g) A apresentacdo, caso aplicavel, de recomendagdes visando mitigar os riscos
identificados do exercicio anterior que ainda nao foram devidamente tratados,
contendo:

i.  Possiveis alteragdes nas diretrizes previstas na presente Politica; e

il.  Aprimoramento das regras, procedimentos e controles internos previstos
na presente Politica, com o estabelecimento de cronogramas de
saneamento.

(k) A indicagdo da efetividade das recomendagdes adotadas referidas no item “(g)”
acima em relagdo ao relatorio respectivamente anterior, de acordo com a
metodologia para tratamento e mitigacao dos riscos identificados, registrando de
forma individualizada os resultados.

O Relatorio de PLDFT ficara a disposicdo da CVM e, se for o caso, da entidade
autorreguladora, na sede da Empresa.
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Adicionalmente, o Relatorio de LDFTP podera ser elaborado em documento tinico ou
compor o relatorio a que se refere o artigo 25 da Resolugdo CVM n° 21, conforme
alterada, observadas as exigéncias da regulamentacao aplicavel.

10. HISTORICO DE ATUALIZACOES

A presente Politica devera ser revista, no minimo, anualmente, levando-se em
consideracdo, dentre outras questdes, mudancas regulatorias ou eventuais deficiéncias
encontradas. Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que o
Diretor Financeiro e de Compliance entender necessario.

Historico das atualizacoes desta Politica

Data Versao Responsavel
Fevereiro de 2021 1? Alta Administragdo
Fevereiro de 2023 28 Alta Administragao

Abril de 2024 3% ¢ atual Alta Administragao
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ANEXO I

DOCUMENTOS CADASTRAIS

A Empresa efetua o cadastro de seus Clientes Diretos e Contrapartes mediante o
preenchimento de ficha cadastral, que contém as informacdes minimas exigidas pela

Resolugdo CVM 50, e quaisquer outras julgadas relevantes pelo Diretor Financeiro e de
Compliance.

Para o processo de cadastro, a Empresa obtém, ainda, os seguintes documentos:

®
(1)
2)
3)
(4)
()
(i)

(1)
2)

3)

(4)
)

(6)
(7
(8)

)

(iii)

Se Pessoa Natural:

documento de identidade;

comprovante de residéncia ou domicilio;

procuragdo, se for o caso;

documento de identidade do procurador e respectivo nimero de inscri¢gdo no
Cadastro de Pessoas Fisicas (“CPE”), se for o caso; e

cartdo de assinatura datado e assinado.

Se Pessoa Juridica ou similar:

copia do cartdo de inscri¢ao no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ;
documento de constitui¢do da pessoa juridica devidamente atualizado e registrado
no o0rgao competente;

atos societarios que indiquem os administradores da pessoa juridica, se for o caso;
documento de identidade dos administradores da pessoa juridica;

documentacao relacionada a abertura da cadeia societaria da empresa até o nivel
dos beneficiarios finais, providenciando, para tanto, os documentos de identidade
descritos no item (i) acima para cada beneficiario final identificado;

procuragao, se for o caso;

documento de identidade do procurador e respectivo nimero de inscri¢do no CPF,
se for o caso;

cartdo de assinaturas datado e assinado pelos representantes legais da pessoa
juridica; e

copia do comprovante de enderego da sede da pessoa juridica.

Se Investidores Ndo Residentes:

Além do descrito acima, devera conter, adicionalmente:
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0s nomes e respectivos comprovantes de inscricdo no CPF das pessoas naturais
autorizadas a emitir ordens e, conforme o caso, dos administradores da institui¢ao
ou responsaveis pela administragao da carteira;

0s nomes e respectivos comprovantes de inscri¢ao no CPF dos representantes legais
e do responsavel pela custodia dos seus valores mobiliarios;

documento de identidade dos administradores e dos representantes legais do
Investidor Ndo Residente;

procuragdo(des) nomeando as pessoas naturais designadas como representantes
legais do investidor; e

documentacao relacionada a abertura da cadeia societaria do Investidor Nao
Residente que ndo seja pessoa natural até o nivel dos beneficiarios finais,
providenciando, para tanto, os documentos de identidade descritos no item (i) acima
para cada beneficiario final identificado.

Se PPE:

Além do descrito acima, devera conter, adicionalmente:

(1)

2)

3)
(4)
)

0s nomes e respectivos comprovantes de inscricdo no CPF dos parentes até
1° (primeiro) grau, descendentes, ascendentes, conjuge ou companheiro, sécios e
estreitos colaboradores;

a identificacao das sociedades e outras estruturas de investimentos que participe,
com a adicional identificagdo dos nomes e respectivos nimeros de CPF das pessoas
que componham o quadro de colaboradores e/ou societario destas sociedades e
estruturas de investimento;

0 documento de comprovagdo de vinculo como PPE;

copia das declaragdes do IRPF dos ultimos 5 (cinco) anos; e

comprovante de origem dos recursos investidos.

Do cadastro devera constar declaracdo, datada e assinada pelo Cliente Direto ou
Contraparte ou, se for o caso, por procurador legalmente constituido prevendo:

(1)
2)

€)
(4)

que sdo verdadeiras as informagdes fornecidas para o preenchimento do cadastro;
que o Cliente se compromete a informar, no prazo de até 10 (dez) dias, quaisquer
alteragdes que vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais, inclusive em relagdo a
alteracdo de seus beneficiarios finais e/ou eventual revogacdao de mandato, caso
exista procurador;

que o Cliente ¢ pessoa vinculada a Empresa, se for o caso; e

que o Cliente nao esta impedido de operar no mercado de valores mobiliarios.
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